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≤∞±≤ WM� ”—U� ≤≤ v� ±≤ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤

∫ œb‡‡‡‡‡‡‡‡F�«  U‡�u‡‡�‡��

W�K�*«  «uIK� vK�_« fK:«
W?�uJ� 5� ÷d?� ‚U?H�« vK� W?I?�«u*U� ≤∞±± WM�� ±≥ r�— Êu�U?I� Âu?�d?�
ŸËd?A� ÊQ?A� WO�Ëb�« W?O?LM�K� p�Ë_« ‚ËbM�Ë WO?�dF�« d?B� W�—u?NL?�
≤∞±∞Ø±∞Ø≤∑ a�—U�� UMO?O� v� l�u*« ¨ …eO'« ‰U?L� ¡U�dN� b?O�u� WD��
≠ vJAJ�« VKD*« b?�� ‰UL� b?L�√ Â“U� ØÂu?�d*« —U��?�U� ≤∞±≤ WM�� ±≥µ r�— —«d�
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ  U�—b�« iF� v�≈ v�d� W�Ëb�« U�UC� W�ON� —UA��*«
»ËbM� W??H??O�Ë v� …œU??��« iF� W??O??�b?�√ œd?� ≤∞±≤ WM�� ±¥¥ r�— —«d??�
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ W�Ëb�« fK�0
√ b?�U�*« —U?A?�?�*« –U�?�_« b?O��« 5?OF?�� ≤∞±≤ WM�� ±¥µ r�— —«d?�
≤∞±±Ø∂Ø≤∞ s� «Î—U���« W�Ëb�« fK�0 «Î—UA��� v�u�� bL�√ U|d�“ bL�√
ÆÆÆÆÆÆÆÆ W�Ëb�« fK�0 b?�U�� »ËbM?� 5OF�� ≤∞±≤ WM?�� ±¥∂ r�— —«d�
b‡‡‡L?�√ bO‡‡‡��« b?OF?� bO?‡‡‡��« ØbO?��« WO?�d�� ≤∞±≤ WM�� ±µ± r?�— —«d�
W‡‡‡?‡�Ëb�« U‡‡‡�U‡?‡‡C?� W‡‡‡?‡�?O?N� » b?‡‡‡�U‡‡‡�??� —U‡‡‡‡A??�?�?� W‡‡?‡‡�—œ v�≈
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ≤∞±±Ø∑Ø≥∞ s� «Î—U���«
bL?�� bL?�√ …dOM� ØW�?�U;« …bO?��« W�b� b?0 ≤∞±≤ WM�� ±∂≤ r�— —«d�
ÆÆÆÆÆÆ ÂU� …b*  U��U?�LK� Èe�d*« “UN'« fOzd� UÎ�?zU� ≠ ÈœUN�« b��

¡«—“u�« fK�� fOz—  «—«d�
Èd�Ë e?�«d�Ë Êb0 WMzUJ�«  «—UI?F�« iF� bO?I� ≤∞±≤ WM�� ≤≥∑ r�— —«d�
ÆÆÆÆÆÆÆÆ WO�dA�« WE�U; È—ULF*« À«d�?�«  ö��� WO�dA�« WE�U��
È—ULF*« À«d��« q�� v�  «—U?IF�« iF� bOI� ≤∞±≤ WM�� ≤≥∏ r�— —«d�
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ …d�UI?�« WE�U;
È—UL?F*« À«d?��« q���  «—U?IF�« iF� Ã«—œS� ≤∞±≤ WM�� ≤∂≤ r?�— —«d�
≤∞∞π WM�� ≤π∂¥ r�— ¡«—“u�« fK�?� fOz— —«d� t� —œUB�« …d�U?I�« WE�U;
¡«—“u‡‡?‡‡�« f‡?‡K‡‡?�??� f‡O?z— È—«d‡‡‡?‡‡� ¡U‡?‡‡‡G�S?� ≤∞±≤ WM�� ≤∑≥ r?�— —«d??�
ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ ≤∞±± WM�� ±≤≤∑Ë ±≤≤∂ v?L?�—
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≤∞±≤ WM� ”—U� ≤≤ v� ±≤ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≥

W�K�*«  «uIK� vK�_« fK:«
≤∞±± WM‡�� ±≥ r‡�— Êu�UI� Âu�d�

÷d� ‚UHð« wKŽ WI�«u*UÐ
WO�Ëb�« WOLM²K� pÐË_« ‚ËbM�Ë WOÐdF�« dB� W¹—uNLł W�uJŠ 5Ð

¨…eO'« ‰ULý ¡UÐdN� bO�uð WD×� ŸËdA� ÊQAÐ
≤∞±∞Ø±∞Ø≤∑ a¹—U²Ð UMOO� w� l�u*«

W�K�*«  «uIK� vK�_« fK:« f}z—

ª≤∞±±Ø≤Ø±≥ a|—U�� —œUB�« È—u��b�« Êö�ù« vK� Ÿö�ô« bF�
÷d?� ‚U?H�« vK‡‡� W‡‡?‡I?�«u*U� ≤∞±∞ WM�� ≥∑∞ r‡‡‡�— W?�—u‡‡‡N?L?'« fOz— —«d?� vK�Ë
ŸËd??A?� ÊQ??A� W?O?�Ëb�« W?O??LM�K?� p�Ë_« ‚ËbM�Ë W‡‡O?�d‡‡F�« d‡?‡B?� W�—u?‡‡N?L??� W‡‡?�uJ� 5�

ª ≤∞±∞Ø±∞Ø≤∑ a�—U�� UMOO� v� l�u*« ¨…eO'« ‰UL� ¡U�dN� bO�u� WD��
—d‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡�

∫ ÁU�—b�√ b�Ë ¨tB� v�ü« Êu�UI� Âu�d*«

© v�Ë_« …œU‡‡*« ¨

W?O�d?F�« d?B?� W�—u?NL?� W?�uJ� 5� —ôËœ Êu?OK� 5?�ö� mK�0 ÷d?� ‚U?H�« vK� o�ËË
¨…e?O??'« ‰U?L??� ¡U�d‡‡N??� b?O?�u� W‡‡D�??� ŸËd‡‡A??� ÊQ‡‡A� W‡?‡O�Ëb�« W?O??LM�K?� p�Ë_« ‚ËbM�Ë

Æ o�bB��« ◊dA� kH���« l� p�–Ë  ¨≤∞±∞Ø±∞Ø≤∑ a�—U�� UMOO� v� l�u*«
© W}�U��« …œU‡‡*« ¨

Æ tO�≈ —UA*« ≤∞±∞ WM�� ≥∑∞ r�— W�—uNL'« fOz— —«d� vGK�
© W��U��« …œU‡‡*« ¨

t� qL?F�Ë ¨Êu�U?I�« …u?� t� ÊuJ�Ë ¨ W‡‡}?L?�d�« …b‡‡|d?'« v� Êu�U?I� Âu?�d*« «c� d?A‡‡M�
Æ dAM�« a�—U�� v�U��« Âu‡O�« s� «Î—U�‡‡��«

‡� ±¥≥≤ WM� d�ü« l}�— ≤π v� …d�UI�U� —b�
Æ  Â≤∞±± WM� q�d�√ ≥ o�«u*«                  

ÈËUDM� s}�� Ød}A*«
W�K�*«  «uIK� vK�_« fK:« f}z—



≤∞±≤ WM� ”—U� ≤≤ v� ±≤ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ¥

÷d‡‡� ‚U‡‡‡H‡�«

5�

 WO�dF�« dB� W�—uNL� W�uJ�

Ë

WO�Ëb�« WOLM�K� p�Ë_« ‚ËbM�

…eO'« ‰UL� ¡U�dN� bO�u� WD�� ŸËdA�

≤∞±∞ d�u��√ ≤∑ a�—U��

±≥∂± P ∫ r�— ÷d�



≤∞±≤ WM� ”—U� ≤≤ v� ±≤ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«µ

¢÷d?�?I*«¢  WO?�dF�« d?B?� W�—u?N?L� W?�uJ� 5?� ≤∞±∞ d�u�?�√ ≤∑ a�—U?�� ‚U?H�«

W?L�U?�*« ‚ËbMB�« s?‡‡� VK� b‡‡� ÷d?�?I*« Ê≈ YO?� Æ W‡?‡O�Ëb�« W‡‡O?LM�K?� p‡�Ë_« ‚ËbM‡�Ë

÷d� .b?I� vK� o�«Ë b� ‚Ëb?MB�« Ê≈ YO�Ë ¨± r�— o�K*« v� `{u*« ŸËd?A*« q�u9 v�

◊Ëd?AK� U?ÎI?�� —ôËœ ≥∞∞∞∞∞∞∞ vJ�d?�√ —ôËœ Êu?OK� Êu�ö� Á—b?�Ë mK�0 ÷d?�?I?LK�

ª ‚UH�ô« «c� v� …œ—«u�« ÂUJ�_«Ë

∫ vK� U� vK� ¢ ‚UH�ô« ¢  ÷dI�« «c� ‚UH�« U�d� oH�« bI�

 ©v�Ë_« …œU*«¨

n¹—UF²�« ≠ W�UF�« ◊ËdA�«

W?�U?F?�« ◊Ëd?A�« v�Ë W?�b?I*« v?� U?N?H�d?F� - v?��«  U?�KDB*« v�≈ W??�U?{ùU� ±±±±≠≠≠≠±±±±

∫ UNM� q� s�d� …œ—«u�« v�UF*« WO�U��«  «—U�F�«Ë  U�KDBLK� ÊuJ�

¨÷d?�I?LK� v‡‡?‡�Ëb‡‡‡�« ÊËU‡‡‡F?��« …d‡‡‡�“Ë vMF� ¢÷d?‡�‡IL?K� ÷u‡‡‡H*« q‡‡�?L*«¢  √ 

Æ W�U�� t{uI� d�¬ h�� È√ Ë√

Áb�b??% r?�� o�ô a�—U?� È√ Ë√ ≤∞±¥ d??�??L??��œ ≥± v?MF� ¢‰U??H???�ù« a�—U�¢ »

Æ 5�dD�« ‚UH�U�

ÆWOJ�d�_« …b��*«  U�ôuK� WOL�d�« WKLF�« vMF� ¢§ W�öF�«Ë —ôËb�«¢ ‡�

t?O� o�«Ë Èc�« a�—U?��« u�Ë ¨≤∞±∞ uO�u� ±∏ vMF?� ¢ WK�R*«  UI?HM�« W�«b� a�—U� ¢ œ

Æ÷dI�« vK� ‚ËbMB�« …—«œ≈ fK��

WC�U?I�« W�d?A�« ‰ö� s� ¡U�d?NJ�« ÃU��ù …d�U?I�« W�d?� vMF� ¢…cHM*« W?N'«¢ ‡�

ÆdB� ¡U�dNJ�



≤∞±≤ WM� ”—U� ≤≤ v� ±≤ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∂

 U??O?�U??H�« v?K� W??I?�D?*« ‚ËbMBK� W??�U??F�« ◊Ëd??A�« vMF� ¢W??�U??F�« ◊Ëd??A�«¢ Ë
√e‡‡�??�� ô «Î¡e‡‡� q‡‡J?A� v��«Ë ¨≤∞∞∑ d?�?L??��œ v� ÂU?F�« ŸU‡‡‡?DI�« ÷Ëd?�

Æ‚UH�ô« «c� s�

b?F� v?N?�M�Ë ≤∞±∞ d�u??�?�√ ≤∑ v� √b?�� v�?�« …d?�?H�« vM?F� ¢ÕU?L?��« …d??�?�¢ “
Æa�—U��« «c� vK�  «uM� fL� —Ëd�

 ©WO�U��« …œU*«¨

÷d‡‡I�«

vJ�d?�√ —ôËœ ÊuOK?� Êu�ö� Á—b� ÷d?�?ILK� ÷d?� .b?I� vK� ‚ËbMB�« o�«u� ±±±±≠≠≠≠≤≤≤≤
Æ‚UH�ô« «cN� W�{u*« ÂUJ�_«Ë ◊ËdAK� UÎI�Ë vJ�d�√ —ôËœ ≥∞∞∞∞∞∞∞

q�√ vK� U?Î�uM� •≥[≤ WzU*U� f?L?Ô�Ë W�ö?� d?F??�� …bzU??� ÷d?�??I*« œb??�� ≤≤≤≤≠≠≠≠≤≤≤≤
Æ÷d�I*« WD�«u� Áœ«b� r�� r� Èc�«Ë »u��*« ÷dI�« mK��

÷dI�« mK�� q�√ vK� UÎ�uM� •± WzU*U� b�«Ë dF�� W�b� r�— ÷d�I*« œb�� ≥≥≥≥≠≠≠≠≤≤≤≤
Æ ÷d�I*« WD�«u� Áœ«b� r�� r� Èc�«Ë »u��*«

UÎ�uM� d�L?�u� ±µË u�U� ±µ v� dN�√ W?�� q� W�b)« Âu�—Ë …b?zUH�« œ«b� r�� ¥¥¥¥≠≠≠≠≤≤≤≤
Æ ‚ËbMB�« »U�� v�

¨—ôËb�U� ÷d‡‡I�« q‡‡?�√ ÷d�?I*« œb‡‡�� ¨…d‡‡�U?�� ÕU?L��« …d?�?� ¡U‡‡N��« VI?� µµµµ≠≠≠≠≤≤≤≤
—ôËb�U� o���*« mK�*« ‰œUF� WLOI� ‚ËbMB�« …—«œ≈ UNK�I� Èd�√ …d� WKL� W�Q� Ë√
œ«b??��« r�� Æ œ«b?‡‡��« ÊUJ�Ë X?�Ë v‡‡� bzU?‡‡��« ‚u??��« ·d‡‡?� d‡‡F??�� U??ÎI??��
≥ r�— ‰Ëb'« v� …œb;« a�—«u��«Ë m�U�*U� ÈuM� nB� UÎD�� ≥∞ 5�ö� vK�

Æ÷dI�« „öN��«

UÎI�� ÷dI�« W�b?�  U�u�b� œ«b� tM� W�UO� v�u��� W?O�U*« …—«“Ë ÷d�I*« œb� ∂∂∂∂≠≠≠≠≤≤≤≤
Æ ‚UH�ô« «cN�



≤∞±≤ WM� ”—U� ≤≤ v� ±≤ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∑

 ©W��U��« …œU*«¨

–U‡‡HM�«
∫ vK� U* ‚ËbMB�« Âö��« bM� ≤≠≥ bM�K� UÎI�� –UHM�« eO� ‚UH�ô« «c� q�b� ±±±±≠≠≠≠≥≥≥≥

÷d�I*« V�U� s� t?OK� o�bB��«Ë ‚UH�ô« «c� œUL��« - b� t�√ vK� Îôu?�I� ÎöO�œ  √ 
Æ÷d�ILK� W�—u��b�«  «¡«d�ù« t� vCI� U* UÎI��

Ê√ b?�R� WB?�<« W?O�u�U?I�« WO?�uJ(« W?N'« Ë√ ¨‰b?F�« d�“Ë U�—b?B� …œUN?� »
qJA� `�?�√Ë ÷d?�I*« WD�«u� t?OK� o�b?B?��«Ë ÁœUL?�?�« - b� ‚U?H�ô« «c�

Æ ‚UH�ô« ◊ËdA� UÎI�� ÷d�ILK� UÎ�eK�Ë UÎ�—U� UÎ�«e��«
«c� q�b?� ¨‰u??�?I??� q?JA� ±≠≥ bM�?�« v� …—u??�c*« ◊Ëd??A�« ¡U??H??O??�??�« œd??�0 ≤≤≤≤≠≠≠≠≥≥≥≥

Æ –UHM�« a�—U� v� ‰uFH*« È—U� `�B�Ë q�UJ�« –UHM�« eO� ‚UH�ô«
UÎ‡‡�u?� ±∏∞ 5‡‡�U?L�Ë W‡?‡zU?� ‰ö‡‡‡� –U?‡‡HM�« e?O??� ‚U?H�ô« «c‡‡� q‡?‡‡�b� r� «–≈ ≥≥≥≥≠≠≠≠≥≥≥≥
¨ t�«d�√  U?�«e��« W?�U� p�c�Ë U?ÎON‡�M� ‚U‡H�ô« `�?‡B� ¨ ‚U‡‡‡H�ô« a�—U� b‡‡F�
UÎI?�ô UÎ�?�—U� —U�‡�?�ô« v� d‡O�Q?��« »U�?�√ c�√ b?F� ‚ËbMB�« …—«œ≈ œb% r?�U�

Æ bM��« «c� ÷«d�_
 ©WF�«d�« …œU*«¨

s¹ËUMF�«
∫ ÁU�œ√ `{u� u� UL� ÊU�dD�« Ê«uM� ±±±±≠≠≠≠¥¥¥¥

∫ ÷d�I*« s�

v�Ëb�« ÊËUF��« …—«“Ë
WO�dF�«Ë WOLOK�ù«Ë WO�Ëb�« q�uL��«  ULEM�Ë WO�Ëb�«  U�ON�« l� ÊËUF��« ŸUD�

v�b� Ÿ—U� ∏
…d�UI�«

 WO�dF�« dB� W�—uNL�
≤≥π±µ±∂∑ ≤∞≤ Ø ≤≥π±≤∏±µ ≤∞≤ ∫f�U�



≤∞±≤ WM� ”—U� ≤≤ v� ±≤ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∏

∫WO�Ëb�« WOLM�K� p�Ë_« ‚ËbM� s�
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 ©W��U)« …œU*«¨

WO�U{≈ ÂUJ�√Ë  U�dH��

∫p�– n�U�� b� U2 r�d�« vK�

∫ V���« WKL� ±≠µ

÷d??I�« mK?�??� V�??� “u??�� ¨p�c?� U??Î�ö??� ‚ËbMB�« …—«œ≈ t??O?K� o�«u� U??� ¡UM?�??�??�U�

VK� W�U?� v� Æœ«b?��« o�?��� v?��« pK� Ë√ WK�R*«  U?I?HM�« œ«b� U?N� - v��«  ö?L?F�U�

÷d?I�« W?KL?� W?H?KJ� ”U?�√ vK� V?�?��« r�� ¨÷d??I�« WKL?� s� W??HK�?�??� WKL?F� V?�?��«

 öLF�« ¡«dA� ‚ËbMB�« …—«œ≈ ÂuI� ÆVKD�« «c� WO�K� q�UI� ‚ËbMB�« UNKL% v��« WOKFH�«

W‡‡OK;« W?KLF?�U� WK�R*«  U‡‡I?HM�U� W‡?‡�U‡‡)«  U�u?�?�*« r�� Ê√ V�� Æ÷d?�?I?LK� q‡‡O?�u?�

Èe‡‡�d*« p?M��« Áœb‡‡‡�� Èc�« vL??�d�« ·d‡‡B�« d‡‡F?�?� U?ÎI?�� ÷d‡‡‡I�« WKL?F?�  b‡‡‡�Ë Ê≈

ÆV���« X�Ë v� ÷d�I*« bK� v�

∫ ÷dI�« W�u�Ë√ ≤≠µ

÷d??I?‡�« «c‡� v?K� W�u‡?�Ë√ d??�¬ v�—U???� s�œ È_ Êu‡?J� s‡‡?� t�Q� ÷d???�??I*« b???N??F???��

Æ÷d�I*« W�KB* Ë√ ·dB� X% …d�u�*« WO�M�_« WKLF�« l�“u� Ë√ ¨dO�u� Ë√ ¨hOB�� v�



≤∞±≤ WM� ”—U� ≤≤ v� ±≤ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«π

rOJ���« ≥≠µ

rNMO� QAM� v��«  U�ö?)« Ë√  U�«eM�« W�U� W�u�?�� ‚UH�ô« «c� ·«d�√ vF��  √ 
Ÿ«eM�« «c� W�u�� r�� r� «–≈ ÆW�œu�« ‚dD�U� t� oKF�� ULO� Ë√ ‚UH�ô« «c� V���
rOJ% W??�??O� ÂU?�√ ·«d?�_« s� È√ VK� vK� Î¡U?M� t?{d??� r�� ¨UÎ�œË ·ö??)« Ë√
oO?�D�?�« W?�?�«Ë v�Ëb�« Êu�U?I�« b??�«u?I� U?ÎI?�� Âe‡K�Ë v?zU‡N� qJA� t?O??� qB?HK�
ÂUJ?�???�ô« r�� ¨p?�– ·ö???�� ·«d?�_« 5� ‚U???H�« È_ q?�u???��« Âb???� W?�U???� v�
a�—U� v� W�—U?��« UNCITRAL …b?�?�*« 3_U� W?�U?)« rO?J�?��« b?�«u?� v�≈

Æ ‚UH�ô« «c�

UÎF� ÊULJ;« ÂuI�Ë ULN?M� qJ� «Îb�«Ë UÎLJ�� ‚ËbMB�«Ë ÷d�I*« s� q� 5F� »
U?LNKA?� W�U� v?�Ë ¨rOJ���« W?�O?N� fOzd?� Y�U� rJ�?� 5OF?�� UL?NMO?OF� b?F�
ÆtMO??O?F?�� ¨U??��d?� ¨f‡?�—U� v� rO‡J�??�K� W‡O�Ëb?�« W?LJ;« Âu‡I?� ¨tM‡O?O??F� v�
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